Exercícios Extra  2 – Títulos de Dívida e Ações
1. Valor de um Título de Dívida. Lyns Parson está considerando investir em qualquer um dos dois títulos de dívida emitidos. Ambos os títulos têm valores nominais de $ 1.000 e taxas de juros cupom de 11 %, assim como pagam juros anualmente. O título A tem exatamente 5 anos até o vencimento e o título B tem 15 anos até o vencimento.
a) Calcule o valor do título A se o retorno exigido for de (1) 8% (2) 11% e (3) 14%

b) Calculo o valor do título B se o retorno exigido for de (1) 8% (2) 11 % e (3) 14%

c) A partir de seus achados em A e B, complete a tabela a seguir e discuta a relação entre o tempo até o vencimento e mudanças nos retornos exigidos
Retorno Exigido (%)

Valor do Título A 

Valor do Título B

8



?



?

11



?



?

14



?



?
d) Se Lynn quisesse minimizar o risco de taxa de juros, que título deveria comprar?
2.     Avaliação do Título de Dívida. Calcule o valor de um título com um valor nominal de $ 5 mil, pagando juros  trimestrais a uma taxa de juros de cupom de 10% e tendo 10 anos até o seu vencimento, se o retorno esperado atualmente de títulos com risco similar for uma taxa anual de 12 % paga trimestralmente. 
3.   Valor de Ações Ordinárias. Você está avaliando a compra potencial de um negócio gerando atualmente $42.500 de fluxo de caixa após os impostos (Do= $42.500). Baseado em uma análise de oportunidades de investimento de risco similar, você deve obter um taxa de retorno de 18% sobre a compra proposta. Tendo em vista que você está relativamente incerto a respeito de fluxos de caixa futuros, você decide estimar o valor da empresa usando duas suposições possíveis para a taxa de crescimento do fluxo de caixa.
a) Qual é o valor da empresa se os fluxos de caixa são esperados que cresçam a uma taxa anual de 0% até infinito.

b) Qual é o valor da empresa se os fluxos de caixa são esperados que cresçam a uma taxa constante de 7% até infinito?

4.    Risco e Avaliação. A RPM Enterprises tem um beta de 1,20, a taxa de retorno livre de risco é de 10% atualmente e o retorno do mercado é de 14%. A companhia, que planeja pagar dividendos de $ 2,60 por ação no próximo ano, antecipa que seus dividendos futuros vão aumentar a uma taxa anual consistentes com a taxa experimentada no período de 2000 a 2006, quando os seguintes dividendos foram pagos: Ano e Dividendos

2000, $1,73 ;

2001, $1,80

2002, $1,82

2003, $1,95 

2004, $2,10

2005, $2,28

2006, $ 2,45

a) Use o modelo de precificação de ativos de capital (CAPM) para determinar o retorno exigido sobre as ações da RPM Enterprises

b) Usando o modelo de crescimento constante e seu achado em a) , faça uma estimativa do valor das ações da RPM Enterprises

c) Explique qual efeito, se houve algum, uma diminuição em beta teria sobre o valor das ações da RPM    
