Exercícios Extra  3 – Orçamento de Capital
1. Fluxo de Caixa. Para cada um dos projetos seguintes, determine o fluxo de caixa relevante, classifique o padrão do fluxo de caixa e descreva o fluxo de caixa em uma linha do tempo.

a) Um projeto exigindo um investimento inicial de $ 120 mil que gera fluxos de entrada de caixa operacionais de $ 25 mil pelos próximos 18 anos. Em cada um dos 18 anos, a manutenção do projeto vai exigir um fluxo de caixa de $ 5 mil.

b) Uma nova máquina que tem um custo instalado de $ 85 mil. A venda da máquina velha vai render $ 30 mil após o imposto de renda. Fluxos de entrada de caixa operacionais gerados pela substituição vão exceder os fluxos de caixa de entrada operacionais da máquina velha em $ 20 mil em cada ano do período de 6 anos. Ao final do ano 6, a liquidação da nova máquina vai render $20 mil após o imposto de renda, o que é $ 10 mil a mais que os resultados após o imposto de renda esperados da máquina velha, se ela tivesse sido mantida e liquidada ao final do ano 6.
c) Um ativo exigindo um investimento inicial de $ 2 milhões que vai render fluxos de entrada de caixas operacionais anuais de $ 300 mil para cada um dos próximos 10 anos. O desembolso de caixa operacional será de $ 20 mil para cada ano, exceto no ano 6, quando uma reforma exigindo desembolso adicional de caixa de $ 500 mil será exigida. O valor de liquidação do ativo ao final do ano 10 deve ser de $ 0.
2. Valor Contábil e Imposto de Renda. A Waters Manufacturing comprou uma máquina nova 3 anos atrás por 80 mil. Ela está sendo depreciada sob MACRS com um período de recuperação de 5 anos, usando as porcentagens (ano 1 - 20%, ano 2 - 32%, ano 3 -  19%, ano 4 - 12%, ano 5 -12%, ano 6 - 5%). Presuma as alíquotas dos impostos sobre lucros e ganhos de capital de 40%.
a) Qual é o valor contábil da máquina?

b) Calcule o ônus tributário da empresa se ela vendesse a máquina pelos seguintes montantes: $ 100 mil ; $ 56 mil; $ 23,2 mil e $ 15 mil.

3. Fluxo de Caixa Incremental. Uma empresa está considerando modernizar seu equipamento para atender ao aumento de demanda por seu produto. Os custos das modificações do equipamento são de 1,9 milhões mais $ 100 mil em custos de instalação. A empresa vai depreciar as modificações do equipamento sob MACRS, usando um período de recuperação de 5 anos (ano 1 - 20%, ano 2 - 32%, ano 3 -  19%, ano 4 - 12%, ano 5 -12%, ano 6 - 5%). Receitas de vendas adicionais da modernização devem chegar a $ 1,2 milhão por ano. Assim como gastos operacionais adicionais e outros custos (excluindo a depreciação) vão chegar a 40 % das vendas adicionais. A empresa está na faixa de imposto de 40% (Responda a seguinte questão para cada um dos próximos 6 anos)
a) Que receitas incrementais antes da depreciação e imposto de renda vão resultar da modernização?

b) Que receitas incrementais após o imposto de renda vão resultar da modernização?

c) Que fluxos de entrada de caixa operacionais incrementais vão resultar da modernização.

