
LABORATÓRIO 
1o.) Simulação. A Empresa SÓ QUERO GANHAR juntou algumas informações sobre uma proposta de dispêndio de capital. Observa-se que na sua análise não há certeza quanto ao fluxo de caixa de entrada e saída no primeiro ano, assim como no que se refere ao comportamento da variação desses fluxos ao longo da vida útil do projeto. Apesar da incerteza, os diretores são capazes de estabelecer as seguintes hipóteses:

(a) Os fluxos de entrada de caixa projetados para o primeiro ano são normalmente distribuídos em uma média de $36.000 e desvio padrão de $9.000

(b) Os fluxos de saída de caixa projetados para o primeiro ano são normalmente distribuídos em uma média de R$30.000 e desvio padrão de $6.000

(c) Os fluxos de caixa de entrada estarão mudando de ano para ano numa distribuição uniforme de -4% a 4% por ano em todos os próximos 5 anos.

(d) Os fluxos de caixa de saída estarão mudando de ano para ano numa distribuição uniforme de -2% a 2% por ano em todos os próximos 5 anos.

(e) A empresa tem um custo de capital de 11%

A vida útil do projeto será de 5 anos. Ignore a existência de qualquer valor residual e de efeitos fiscais.

1)    Estruture no Excel (Risk-Sim) um modelo de simulação que lhe permita estimar o valor da distribuição do VPL deste projeto. Qual será a expectativa de VPL para esse projeto? Qual a probabilidade de produzir um VPL negativo (destruir riqueza)?

2) O que aconteceria se para as sua previsões caso você incorpora-se no modelo uma incerteza no tocante ao custo de capital. Por exemplo, o custo de capital com média 11% e desvio padrão de 1,5 %?

2o.) Árvore de Decisão.  Laura e Sonia administram um pequeno circo em Vitoria. Elas agendaram um importante evento para o próximo final de semana começando no dia 11 de agosto. Elas sabem que o seu lucro ou perda dependerá do clima. Elas esperam obter um lucro de R$12.000 se o clima for “Bom”, um lucro de R$4.000 se o clima for “Mais ou Menos” e um prejuízo de R$ 8.000 se o clima for “Ruim”. Através de uma análise histórica do clima em Vitoria elas estimaram a chance do clima ser “Bom”, “Mais ou Menos” ou “Ruim” são respectivamente 25%, 50%, 25%. Elas também têm a opção de cancelar o Show, mas teriam que incorrer numa despesa R$2.000, referente a reserva do local (site).

1) Construa uma árvore de decisões apropriada usando o TreePlan.

2) O que devem as empreendedoras fazer e qual será o lucro esperado por fazer isso?

Os organizadores podem contratar um metereologista para obter uma previsão precisa do clima

3) Construa uma árvore de decisão incluindo a situação de ser possível obter essa informação precisa sobre o tempo.

4) Qual é o valor máximo que elas devem pagar pelo serviço do metereologista? 
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